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Erhaltungskonzeption - Stellungnahmen 46 , = i

= Nettosubstanzerhaltung soll fortgefuhrt werden

m Mischsystem habe sich bewahrt; es gebe eine
eingelbte Praxis, die wenig Arbeit mache

m Die Wiederbeschaffungsannahme der NSE gelte auch im
Gasbereich weiterhin

m Altanlagenbestand im Einzelfall im Strom- als auch
Gasbereich durchaus werthaltig

m Indexreihen wlrden weiterhin bendtigt

m Frage der Kompensation bringe besondere Risiken
und Ungewissheiten mit sich, da sich bei NSE h6here
Ruckflisse zum Ende der Laufzeit einstellen
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Erhaltungskonzeption - Stellungnahmen 46 , = i

= Nettosubstanzerhaltung kann abgelost werden

m Realkapitalerhaltung erhohe die Transparenz im System
und trage zur Burokratieentlastung bei

m NSE sei intransparent und verursache hohen Aufwand

m Geeigneter Kompensationsmechanismus als
Voraussetzung fur die Abschaffung

m Einzelmeinung: Pramisse der ewigen Nutzung sei
aufgrund der sehr langen ND nie Uberzeugend gewesen

m Wiederbeschaffungsannahme im Gasbereich nicht
mehr gegeben

m Mittel hatten im Unternehmen verbleiben sollen

m Ruckerstattung der aus der NSE vereinnahmten
Mittel im Sinne einer bezahlbaren Energiewende
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Erhaltungskonzeption -Stellungnahmen 0 S = i

= Kompensationsvorschlage

m Individuelle Barwertermittlung der zuklnftigen
Ruckflisse aus beiden
Kapitalerhaltungskonzeptionen

m Erwartung: TNW > VPI

m Restwertermittlung zu TNW in einem
Umstellungszeitpunkt sowie fortan Verzinsung mit
Nominalzins

m barwertneutral bei VPI = TNW
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Erhaltungskonzeption 46 §, = W

= Bewertung der Stellungnahmen:

m Schwierigkeiten im Rahmen der Neufestlegung der
Indexreihen werden nicht adressiert

m Umstellungsvorschlag der Restwertermittlung auf
TNW-Basis und Verzinsung mit dem Nominalzins
entspricht den internen Uberlegungen der BNetzA

m Gasbereich wiurde durch die Hebung der ,stillen
Reserven" profitieren

m Methode wlrde einheitlichen WACC ermoglichen

m Ausstieg aus der NSE wurde lediglich
vorgezogen
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Erhaltungskonzeption 46 §, = W

= Fazit:

m BNetzA befurwortet die Umstellung der
Nettosubstanzerhaltung auf Realkapitalerhaltung

m Die Restwertermittlung zu TNW im
Umstellungszeitpunkt sowie Verzinsung mit dem
Nominalzins ist eine sachgerechte Kompensation
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